


Introduktion

Connects Investerarbarometer Juni 2026 — en fordjupad lagesbild
av investeringsviljan hos svenska affarsangilar.

Affarsanglar &r en av de mest avgbrande drivkrafterna bakom tillvaxten i Sveriges
startup-ekosystem. De investerar tidigt, tar betydande risker och bidrar inte bara
med kapital utan ocks& med erfarenhet, natverk och operativt stdéd. Fér manga
unga bolag ar affarsdngelns forsta insats den som mdjliggér nésta stora steg —
fran produktutveckling till forstarkning av team, internationalisering eller den forsta
riktigt viktiga kundaffaren.

| en tid da marknaden praglas av snabb teknikutveckling, férandrade rantelagen,
global osakerhet och pagaende omstalliningar ar det viktigare an nagonsin att
forsta hur investerare agerar. Connects Investerarbarometer tar halvarsvis pulsen
pé investeringsviljan bland svenska affarsénglar och ger en datadriven bild av hur
sentiment, beteenden och strategier utvecklas dver tid.

| vérens barometer samlar vi insikter frdn Connects investerarnatverk och ger en
unik inblick i:
. hur investeringsviljan ser ut
vilka nischer som ar mest intressanta
hur kapitalfldden férandras
hur investerare ser pa ekonomin och risk
hur portfélierna utvecklas
var i landet optimismen ar storst

Varens resultat visar en marknad i rorelse — men ockséd en marknad som blir allt
mer mogen. Investerarna ar mer strategiska, mer selektiva och mer engagerade
an tidigare &r och tar aktiv stallning till vilken typ av foretag de vill stétta. Samtidigt
véaxer intresset for teknik, digitalisering och Al, investeringarna 6kar i kronor réknat,
och den bredare synen pa ekonomin fortsatter forbattras.

Jonatan Tops
Investor Relations

Connect Sverige Region Syd

Nyckelinsikter

I denna rapport lyfter vi fram fem nyckelinsikter fran varens barometer.
Tillsammans tecknar de en bild av var affarsdnglarna star just nu och
vart det svenska startup-ekosystemet ar pa vag.

1. Fler investerare, mindre summor
2. Life Science & MedTech tillbaka pa tronen
3. Portfoljstrategier utvecklas

4. Affarsanglar bidrar med mer an kapital — i
snitt 147 timmar per portfoljbolag

5. Saminvesteringar sker ofta - och ofta utan
avtal



Om undersokningen

Connects Investerarbarometer genomfors tva ganger per ar och
ger en aktuell bild av investeringsviljan bland svenska affarsanglar.
Underso6kningen riktar sig till medlemmar i Connects
investerarnatverk, ett av landets storsta och mest erfarna natverk
av privata investerare i tidiga tillvaxtbolag.

Varens barometer genomfordes under maj 2026 och bygger pa svar fran
85 tunga investerarprofiler verksamma i hela landet. Respondenterna
representerar en bred erfarenhet av tidiga investeringar i startups och ger
0ss en bra bild av klimatet i affarsdngelcommunityn. De har gemensamt
investerat 136 miljoner SEK bara under &ret som gatt och tillsammans gjort
totalt 986 investeringar i startups.

Undersokningen genomfdrdes digitalt och omfattade fragor om
investeringsaktivitet, framtidstro, portféljstrategier, preferenser, riskvilia och
synen pa ekonomins utveckling. Resultaten sammanstalls och analyseras
av Connects team for att ge en férdjupad och oberoende lagesbild.

Majoriteten ar sjalva entreprendrer eller féretagsledare, vilket ger en unik
inblick i hur kapital, marknadsforstéaelse och operativ erfarenhet samspelar i
investeringsbesluten.

Undersdkningen ar inte avsedd att vara statistiskt representativ fér hela
Sveriges affarsanglar, utan ska ses som en kvalitativ och kvantitativ
temperaturmatare av ett stort, aktivt natverk och framst ett nationellt
natverk - en inblick som inget annat svenskt investerarnatverk kan ge.

Resultaten ar aterkommande Over tid, vilket gor det majligt att folja trender,
sentiment och kapitalfloden fran &r till &r.

>> Klicka har for att se tidigare rapporter.

Har du fragor om varens barometer?
Kontakta Jonatan Tops, Investeraransvarig i Connect Sverige Region Syd.
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Fler investerare, mindre
summor

Connects investerarindex landar pa i var pa 55 (i kontrast till
hostens 50), vilket innebér att fler planerar att 6ka sina
investeringar an att minska dem. Ett index pa 55 tolkas som
positiv framtidstro, men varens data rymmer dven andra nyanser.

Nér investerarna far ange hur mycket kapital de faktiskt planerar att
investera kommande &r &r den totala summan 115 MSEK, en minskning
med 15 procent jamfért med vad samma grupp investerat under de
senaste tolv manaderna. Detta skapar ett intressant glapp mellan
sentiment och faktisk handling.

Monstret pekar pa att de storre investerarna minskar investeringarna i
startups medan mindre och nyare investerare tillkommer och 6kar
investeringarna, vilket rimmar val med den bild investeraransvariga inom
Connect har.

Bland de mer kapitalstarka investerarna har intresset i ménga fall skiftat
mot mer mogna bolag samtidigt som nyfikenheten for investeringar i de
tidigaste faserna Okar generellt i de breda lagren.

Att fler vill investera mindre summor speglas ocksa i viljan att
saminvestera pé olika satt: 84% av respondenterna anger att de antingen
har eller vill investera i grupp med andra.

NYCKELDATA

¢ Investerarindex: 55

« Planerade investeringar: 115 MSEK totalt

» Jamfort med féregaende ar: -15 %

« Index och planerade investeringar ar hogst i Skane




Index som visar investeringsviljan bland
svenska affarsanglar
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Intention: Hur manga tanker investera mer, mindre
eller lika mycket under kommande 12 manader?

Mindre Lika mycket
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av respondenterna planerar att investera lika mycket
eller mer jamfort med foregdende 12 manader
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40%



Life Scienoce & MedTech
tillbaka pa tronen

Efter att digitala tjdnster och IT har varit i topp de senaste aren
seglar nu Life Science och MedTech upp som den populéaraste
branschen att investera i.

Nar den forsta matningen av Connects affarsénglar genomférdes 2013 var
Life Science den mest prioriterade sektorn och nu ar det ater den sektor
som har stérst uppmarksamhet.

Jonatan Tops, investeraransvarig hos Connect Sverige Region Syd,
kommenterar: "Vi ser att manga lovande bolag inom Life Science stker
kapital fran affarsanglar i faser dér de tidigare uteslutande uppvaktat
professionella investerare. Det bidrar till ett 6kat intresse.

Sedan har investerarnatverken i de klassiska Life Science-hubbarna Lund
och Uppsala relativt sett varit starka senaste tiden vilket gér att natverket
totalt lutar mer &t den sektorn just nu.”

Efter Life Science, MedTech och BioTech stér digitala tjanster och IT for
storsta intresset féljt av Energi. Samma tre sektorer som legat i topp de
senaste tre aren, vilket understryker att branschpreferenser inte ar en
reaktion pa enstaka konjunktursignaler.

Vi ser att manga lovande bolag inom

Life Science séker kapital fran affarsénglar i
faser dar de tidigare uteslutande uppvaktat
professionella investerare. Det bidrar till ett Okat
intresse.

NYCKELDATA

« Biotech/Life Science rankas som #1
« Digitala tjanster & IT rankas #2 for fjarde halvaret i rad
o Energi rankas som #3




Vilka branscher ar du mest intresserad av?

BioTech, MedTech & Life Science

Digitala Tjanster/IT

Energi

Miljo

Tillverkning

HR & HR-Tech

Utbildning

E-handel

Boende & livsmedel




Startupinvesteringar blir en
central del av portfoljstrategin

Varens barometer visar att startupinvesteringar r en integrerad del av
affarsénglarnas portféljer. Medianinvesteraren allokerar i denna méatning 10%
av sin totala portfélj till onoterade bolag, vilket ar en typisk andel sett ur
internationellt perspektiv.

Internationellt ligger manga affarsanglars typiska portfoljallokering till onoterade, tidiga
bolag ofta mellan 10-20%, enligt data frdn europeiska affarséngelnatverk. Connects
anglar ligger dérmed val inom det vanliga spannet for erfarna investerare — vilket tyder pa
att strategin i medianfallet ar balanserad.

Detta bekraftar ett ménster dar investerare anvander startups for att “krydda” portfélien
och komplettera ett stabilt fundament av bérsbolag och fastigheter. Men det sager
ocks& n&got om hur normaliserat tillgdngsslaget har blivit. Anglarna i Connects nétverk
ar ofta entreprendrer sjélva, och deras riskaptit speglar en djup forstaelse for vardet av
agande i tidiga bolag.

Investerarna har dessutom gjort i snitt 12 tidigare investeringar, vilket skapar en
erfarenhetsbas som i sig minskar upplevd risk. Det ar tydligt att gruppen inte bara tillfér
kapital utan ocksé kompetens, natverk och operativt stod. En trend som forstarkts
under aret ar hur investerarna fordelar kapitalet: som median gick 50% till befintliga
portféljpolag och 50% till nya. Detta ar ett skifte fran 2023-24 da endast 30-40 % gick
till nya bolag.

For ekosystemet speglar detta att kvaliteten pa dealflowen forbattrats och att
investerarna har stdrre fortroende for nésta generations entreprendrer. Barometern visar
aven att de viktigaste faktorerna i investeringsbeslutet &r kvaliteten pa bolagen som
sOker kapital samt bolagsvarderingar. Efter det kommer den impact bolagen gér pa
omvarlden.

Jonatan Tops beskriver strategin s& har: “En vanlig portfoljstrategi i natverket ar att
krydda en tryggare portfdlj av stabila bérsbolag och ibland fastigheter med mer riskfyllda
och spannande investeringar i startups. Det ar naturligt att de tidiga investerarna
behdver se potential for en riktigt bra avkastning, givet den stora risken i de hér tidiga
faserna av ett bolags liv. Om det ar pa plats sa ar det ofta avgdrande vilket avtryck
bolagets verksamhet har pa véarlden omkring sig. | ganska stor utstrackning fattas beslut
med magen och stdttas av viljan att géra gott.”

NYCKELDATA

« Medianandel av portféljen i startups: 10 %

« Tidigare investeringar i snitt: 12 st

« Kapitalférdelning: 50/50 mellan befintliga och nya bolag

« Okning fran tidigare ar dar nya investeringar l1ag pa 30-40 %




Affarsanglar bidrar med mer
an kapital - 1 genomsnitt
147 timmar per portfoljbolag

En av de tydligaste insikterna i varens barometer ar hur mycket tid som
investerarna lagger pa sina portféljbolag. En affarsangel i Connects
natverk bidrar i snitt med 147 timmar per ar till att stétta, guida och
utveckla bolaget.

Det innebér att kapitalet ofta ar den minst tidskrdvande delen av investeringen.
Den verkliga avkastningen skapas genom engagemang, strategiskt stéd och
tillgang till natverk. Manga investerare ar sjalva entreprendrer eller
féretagsledare, och deras erfarenhet blir ett direkt varde i bolagens tillvaxtresor.

Detta ar en dimension av kapitalmarknaden som ofta frbises nar man talar om
riskkapital och finansiering. For bolag i pre-seed och seed-faser &r det
avgorande med investerare som aktivt kan bidra i allt fran rekrytering till
internationaliseringsfragor. Det ar ocksa en viktig anledning till att startups i
Connects natverk uppvisar stark utveckling &ven i tuffare tider.

Som Jonatan Tops, Investeraransvarig i Region Syd, uttrycker det:
“Affarsénglar skapar varde langt bortom vad deras finansiella kapital mojliggor.
Kompetens och natverk ar ofta minst lika viktiga bidrag.”

Affarséanglar skapar varde langt bortom vad
deras finansiella kapital mojliggor. Kompetens
och natverk ar ofta minst lika viktiga bidrag.

NYCKELDATA

« Genomsnittlig tid investerare lagger per portféljbolag: 147
timmar/ar

« Vanligaste sysselséattningen bland investerarna: entreprendr eller
egen foretagare

« Investerarna uppvisar hég erfarenhet: i snitt 12 tidigare
investeringar
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50/50

Svenska affarsanglar avser fordela 50% av sitt kapital till befintliga
portfolibolag och 50% till nya innehav - en 6kning sen tidigare ar.

6%

| Connects natverk gar mer &n en tredjedel av
kapitalet till bolag med kvinnliga grundare i teamet -
en markant skillnad mot den betydligt mindre andel
méanga andra matningar hanvisar till.

Vad paverkar din benagenhet att
investera just nu?
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Saminvesteringar sker ofta
- och ofta utan avtal

De allra flesta affarsdnglar i var studie investerar garna tillsammans med
andra affarsanglar. Av respondenterna har tva tredjedelar investerat som
del av en grupp investerare pa nagot satt och av de som inte har
saminvesterat vill de flesta géra det i framtiden.

Sammantaget &r det bara en sjattedel av de som svarat pa enkéaten som undviker
att investera ihop med andra.

"Att investera i grupp ger manga fordelar till en enskild affarsangel.

Ur portfoljstrategisk synpunkt ger det ofta méjlighet att minska storleken pa varje
enskild investering och pa sé satt kunna investera i fler olika bolag och pé sé satt
sprida risken. En grupp har saklart ocksa bredare kompetensbas an en individ
vilket &r till gagn bade nar det géller att utvardera och senare att stétta bolagen.
Slutligen tycker de flesta att det &r béde roligare och mer larorikt att agera inom ett
kollektiv’, kommenterar Jonatan Tops, Investeraransvarig hos Connect Sverige O " - \\“".5 =
Region Syd. A s f».ﬂs
Av dem som investerat i grupp ar det vanligast att investeringen har skett under
eget namn i en grupp utan inbdrdes avtal; mellanhavanden regleras genom
handslag.

Nastan lika vanligt ar dock att investeringarna skett genom ett investmentbolag,
avsett att genomféra flera investeringar med samma grupp — 45% av dem som
investerat i grupp ar agare i ett sddant bolag.

En tredjedel av de som investerat i grupp har gjort det genom ett bolag som satts
upp med endast den givna investeringen som syfte, ofta refererat till som ett NYCKELDATA
special purpose vehicle eller SPV. Den minst vanliga formen fér saminvestering ar
att reglera ett syndikat med avtal, alltsd att alla dger under eget namn men att
investerarnas intressen gentemot varandra regleras genom avtal.

o Andel som investerat i grupp: 66%
o Andel som skulle vilja investera i grupp framgent: 84%
« Vanligaste formatet fér att investera i grupp: Handslag, utan avtal
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6%

4%

Tva tredjedelar av respondenterna har pa nagot satt investerat i Fler vill investera mindre summor vilket speglas i viljan att saminvestera

grupp. Vanligast ar informella avtal sinsemellan, handslag, vilket ar pa olika sétt. 84% av respondenterna anger att de antingen har eller vill
langt mer populart an ett klassiskt SPV. investera i grupp med andra.




Connects roll i
startup-ekosystemet

Connect dr en av Sveriges mest etablerade aktérer inom tidig
foretagsfinansiering och affarsutveckling. Vart uppdrag &r att stirka
entreprendrer och tillvaxtbolag genom att skapa méten mellan rétt idéer,
ratt kompetens och ratt kapital - i ratt tid.

Varje ar hjalper Connect hundratals bolag med allt fran affarsutveckling och
radgivning till kapitalanskaffning och investerarmatchning. Vi goér det genom
strukturerade processer, utbildning, mentorskap och genom att addera erfaren
kompetens till entreprendrer i kritiska skeden. Genom véra investerar- och expert
nétverk stottar vi bolag i hela landet att vaxa langsiktigt och héllbart.

Connects investerarnatverk bestar av privata investerare och affarsanglar som
kombinerar kapital med djup branschkompetens. Natverket spelar en central roll i
det svenska innovationssystemet genom att tillféra bade finansiering och den
operativa erfarenhet som ar avgdrande for att tidiga bolag ska lyckas ta nasta
steg.

Med Investerarbarometern vill vi bidra till 6kad transparens pa marknaden och ge
entreprendrer, investerare och beslutsfattare en fordjupad forstaelse for hur
investeringsviljan utvecklas. Méalet &r att stéarka forutsattningarna for tillvéxt och
inte bara for enskilda bolag, utan for hela det svenska startup-ekosystemet.

LANKAR & KONTAKTUPPGIFTER
Lank till Presskit
Lank till kontaktuppgifter till ledningsgruppen

Kontakt for Investerarbarometern:
Jonatan Tops, Investor Relations Connect Sverige Region Syd
jonatan.tops@connectsverige.se | 0768 - 56 22 66
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Vill du bli medlem i
Connects investerarnatverk? ﬁ
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